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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

*Los mercados amanecen con sesgos positivos. En Europa y En Asia las operaciones son al alza
luego de conocer el dato de ventas minoristas en EEUU que superaron las expectativas. Los
futuros en Estados Unidos presentan ligeras variaciones a la espera de conocer el dato de
precios al productor. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 afios suben y operan en 3.78%. El
precio del petréleo Brent opera en USD 85 por barril (-0.38%)

*Hoy los mercados estaran atentos a otra métrica de precios que es el indice de precios al
productor(IPP). Se espera que la variacion mensual sea de 0.4% en enero, para que se ubique
en 5.4% anual. Excluyendo los precios de rubros relacionados con los alimentos y la energia,
estiman que el IPP avance un 0.3% mensual y 4.9% anual.

eLas ventas minoristas en Estados Unidos aumentaron a un maximo de casi dos afios en enero,
luego de dos caidas mensuales consecutivas. Las ventas aumentaron un 3.0% el mes anterior
tras la caida de 1.1% en diciembre , en términos anuales las ventas se ubicaron en 6.4%.Por su
parte la produccidn industrial aumentd un 1.0% superior a lo esperado de 0.8%, ademas los datos
de diciembre se revisaron a la baja, por lo que la caida no fue de 13% si no de 1.8%

*Los precios de las casas nuevas en China subieron en enero por primera vez en un ano.Los
subieron un 0.1% intermensual, frente a una caida del 0.2% en diciembre. Entre tanto, el
Gobierno ha dicho que elaborardn politicas para estimular el gasto en vivienda y estimular el
gasto de los ahorros de los consumidores acumulados durante la pandemia.

*El déficit comercial de Japdon se ha expandido a 3.5 billones de yenes (26 mil millones de
délares) en enero, aumentando un 59% en comparacién con los 2.2 billones registrados en el
mismo periodo del afio anterior. En términos anuales , las exportaciones aumentaron un 3.5% ,
mientras que las importaciones aumentaron un 17.8%.

*El banco central de Filipinas elevo su tasa de interés en 50 pbs al 6%, en linea con las
expectativas. Dado que, la inflacidon alcanzo el 8.7% interanual en enero, su nivel mas alto desde
octubre de 2008 y superior a la cifra de diciembre de 8.1%.

Colombia

*El Dane informd que el cuarto trimestre de 2022 la economia crecié un 2.9%, inferior a las
expectativas del promedio de los analistas. En lo corrido del 2022 el crecimiento econémico fue
de 7.5%. Si bien el desempefio fue positivo , los datos muestran que en el Ultimo trimestre la
economia se desacelerd a un ritmo mas rapido especialmente por un debilitamiento mas fuerte
del consumo privado que el 4T crecid 2.2% interanual pero presentd un caida intertrimestral de -
0.2%, debido a las persistentes presiones inflacionarias y un crédito de consumo mas costoso. Por
el lado de oferta, los sectores tuvieron un balance mixtos, siendo los servicios el principal
impulsor del crecimiento.

*De acuerdo con el informe de Raddar , son tres meses consecutivos en los que el gasto de los
hogares siguio cayendo. En enero, la reduccion fue de 1.59% al comparar con el mismo mes del
2022

*El Ministro de Hacienda , José Antonio Ocampo, seiialé que en 2023 se planea alcanzar una
reduccion historica del déficit fiscal , por lo que recalcd que las reformas en curso como la de
salud, la pensional, la agraria y la laboral tendran que ser coherentes con la regla fiscal.

*El cambio estructural que se pretende hacer con la reforma a la salud tendria un costo de
alrededor de $51.8 billones . Entre los mayores costos se encuentran la prestacion de servicios
primarios( 24.6bn) , infraestructura (11.3bn) y la formalizacion de trabajadores del sector salud (9
bn)
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Tabla de Prondsticos Macroecondmicos

) 3.2 -7.0 11 8.1 1.5

PIB (a/a %

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
UsDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Precios al productor/ solicitudes
semanales por desempleo/permisos de construccion
(8:30am)

* Intervencion de Mester y Bullard , miembros de la Fed.

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D M YTD

COLCAP 1219 -0.3% -8.7% -13.6%

USD/COP 4922 2.6% 4.8% 20.9%

CDS 5Y 271 0.7% 2.0% 32.5%
Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D M YTD

DXY Index 103.9 0.7% 1.7% 8.6%
EURUSD 1.0689 -0.5% -1.2% -6.0%
GBPUSD 1.2030 -1.2% -1.3% -11.1%
USDJPY 134.16 0.8% 4.3% 16.6%
USDCOP 4922 2.6% 4.8% 20.9%
USDMXN 18.5856 0.3% -1.0% -9.5%
USDBRL 5.2162 0.5% 1.2% -6.4%
USDCLP 793.50 1.0% -3.5% -6.9%
USDPEN 3.8675 0.1% 1.0% -3.3%

Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar

En la jornada de ayer el COP tuvo un desempeiio inferior al de sus pares siguiendo la tendencia global. El sentimiento de aversion al riesgo

fue impulsado por expectativas de tasas mas altas durante mas tiempo en EE.UU., ya que la inflacion demuestra ser aun rigida. En la parte

local, los datos del PIB son un factor relevante para la préxima reunion de Banrep, dado que fue menor a lo esperado es posible que sea

dificil para Junta seguir subiendo la tasa .
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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